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| pattume vale oro E non 2w modo d1 ’
dire. Nonostante sovente Ia leglslamone'
non sia d'aiuto; il seftore & destmato acre-
scere sehza sosta. Un comparto anhcm]l—‘
co, difensivo, sostenuto per dipit dagliin-
. centivi pubblici che favonscono lo svﬂup—'
" podi fonti altemahve dienergiae conmul-,
11p11 in costante crescita. Al momento-si
“parla.di valutaz.lom intorno alle. 810 volte
Vebitda: non ‘ancora i valoria cui nai:tano i

. brand, de1 lasso (20 volte il | margine), main’
ogm casQ multlph mteressantl e ben supe— :

Per Colucc31 (Kme}ﬂa)
s1 tra.tta di un busmess
da 15-20 mﬂiardl
comprendendo
e dlverse atuwta,
del 01(:10 dl smalmnento

dalle utility alle tlc, al medla, passando per

“puzza; non puzza. neppure 1a spazzatura
che'di denaro ne muove parecchlo - infattidi quanuta enorini/ che devono asso- .
Solo in talia, secondo Pietro Colucck; ex lutamente essere smialtite. partendo dalla
: pre51dente (per due mandati) ‘di Assoam raccolta differenziata»; afferma, Colucel.
bierite, si tratt.a di un business da 165-20mii-* . Eppure; come sottolinea: l’unprendltore,
hﬁ.‘i‘dl di euro comprendendo tuttele dzver- azionista di controllo di. Waste Italia.e Ki-
de attmté., daﬂ’xgzene urbana allo smalm-
mento de1 residui; al recupero B, nspetto ‘urbani & destinato alle discariche «che in-
aH’Europa, gi-ratta di un mercato ancora © teoria dovrebbero essere gia, chiuse dadie-
gipvaiie con ampie prospemve di crescita. - ¢l anni>», Liobiettivo, 2 g;udmo di Colucel, -
: «Sl conSIden che per quanto nguarda i n—

“fiuti trbaii stiamo parlando d1 31 rmhom'.

. di tonmeliate di spazza’j:ura per 1a’cui ge-
stione del ciclo si spendono trai200¢i .
. > f 250 euro atonmellata: Per nof ‘parlare dei”

non a quelh d1 busmess plﬂ tradmonah yifiufi industrialie bossml, che ammontano ;-
2160 miliond di tonnellate € il cui smalti-
i comparto mdustmale Insomm, seco- mento owmmente ha CDStl ben piik, eleva-
me dlceva Gordon Gekko il- denaro non- " ti»,gpiega) 1’esperto Emergenza ambxenta— o
. le certo, ma anche costo sociale: «Sl tratta -

nexia, ad oggl addirittura il 50% dei rifiutt -

it restos, Anche per “evitare:nuove, emer-.

genze che prossuuamente potrebbero,

“toccare anche Roma, capitale- dove la C]l
gearica attualmente aftiva'@ quasi | esal

ta:Ma Qlessuno vuole un bermovalonzzato—
“revicinoa casa., «nonostantel attuale noxE-- -
matwa protegga e garantlsca lasalute pub— o
7 bllca ¢ lo dimdstrano diversi esempl euro-,
pei, a comiinciare dai quattro melanu pre--
senfiin, citty a Parigi», ribadisce 1’unpren— S

d1tore Che poi, ricorda, propno come &
«Napoh, dove sussiste io stato dierny :

73, lanuova gmnta sia contraria alla prevz s

sta costruzlone del termovalonzzatore

- Un‘progetio al momento abbandonatos. 1
" ricielo ,completo & unp0551b11e da raggiun-
deve essere ben chlaro «De51gnare m ter— :

gere. b comunque anche cercare strade ak
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movalonzzaton golo/il 30% dei nﬂut1, rick: : -
clando.o destmando acompostagglo tutto - -
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ternative alla cosiruzione di nuove discari-
chie e termovalorizzatori ncluede tempo e
investimento. Anche 56, sottohnea Coluc-

. -ch, una'via aben guardare ci sarebbe. Cer- .
" o occorre trovare un ethbno sia pohtx— ‘
* ¢o che eccmomlco «Ma dopo anni di- trat- )
tative ﬁmte i nulla, forse in questl templ .

una soluzaone potrebbe essere raggiuntas,”

commenta i manager. | rifiuti frifatti po- -
trebbero ‘essere brucxatx néi cementifiei -

dovela temperatura e]evata ein grado di
‘ emtare 10 spngmnamenm di sostzmze tos-

sice; chossma compresa, nell’ aria.. Finora ~ -
e trai:tauve si sono arenate su]la richiesta .
dei cemennen ‘di-essere pagati per. Tattivi-

tadi smaltimento. . Richiesta rinviata almit:

* ' tente it quanto si nspondeva che anche:
- peri cementieri ]a nuova. abtivita awebbe""

. -~7comportato un vantagglo potendo quesu

: «L’ati:uale cns1 economaca éla conseguen—

‘te necessita anche per i cementlen di di-”
verSJﬂcare e ottenere - maggiori efﬁc1enze, -
daun lato e I'emergenza rifiuti da]laitro;,

B potrebbero perd. aprire nuovi spiragliin vi-
sta di una soluzione reddm.ma per tuttis,
In realté. peraltro nonostante tina Ieglsla-

_-zione spesso. carente e, talvolta, <« Pro-

blema reputazmna]e» Tintero settore"
qua.ndo ben gestito vivela scorei particolar-
mente attraenti’ anche per gl investitori .
‘privati: Ancor pii preziosi e importantl da
raggiungere visto che si tratta di un-com-
parto capital mtenswe «L’ambito il asso-

luto pitx reddﬁmo anche se potenzaalmen—

te pilt mqumante & que}lo della gestione

delle discariche dove i margini infatti toc-

cano il 50%, segu:to amota dai termovalo-

='falf50% segmto a‘ru‘ot "
', da:m termovalonzzaton

- rizzatori con‘margind intorno al 40% se re-
golati con i certificati: verdie, addmttula di-
-oltre il 50% e ancorau alla precedente T8

'putazmne -fa notare Colucci - Quanto al—

Pattivith di selemone edi recup €ro, presen-

fa margiii intorno al 10-16%. Chivde e fila
il:servizio di: raccolta o.di 1g1ene urbana, *
) ,labour intensive.e di conseguenza meno
reddmmo solo i 5-6% del “fatturato». In-.
somma, un settore che potenzialmente va-
e oro. E che potrebbe espandersi ultenor—_
mente wsto che l’Itaha sta’ attuando un

L amblto m assoluto
piu redditizio & quello’
della gestlone delle

& .

progresswo recepnnento della normahva: .
. Ue L'Europa infatti richiede:  serapre piil ri-
gidi reqmsm sia pef le a:aende del settore. -
.cheperi progettl dii 1g1ene amb1entale per
i quali & rlchlesta un efﬁmenza anche tec--

nologica che in pochi pOSSOrio; almeno
peril; momento offrire Lastrada lmhocca-

ia da questa’ nonnatwa condurra a una_
maggwte trasparenza e concentrazlone
- ‘Anche per. questo, 2l dld Ed1son, tutte
le utility italiane sono présenti riel compar--
to. Tra queste merita un discorso a parte’

Hera, visto che due ‘anri fa ha avviato Ta

soc1etanzzaz10ne di. Heramblente e che

gid ora vanta mult]ph superiorialia stessa

; capogruppo Lo SCOLSO. autunno 11 fondo
-. Eiser Infrastructure Lumted aveva rileva- |
t011-20% di Heramblente per 1004 :mhom 1
- per una valonzzazmne complesswa pan a-
it 2 volte l'ebitda (rispetto-4i 5,6 di Hera)
"Herambiente ha chiuso il 2010 con un ebi-

tda d1 166,3 milioni d1 euro (+16%) su un

: ;fatturato di 382 mlhom. E per i prossimi’

Tnesi. la cresc1ta dovrebbe prosegulre an-

"che grame a partnerslrup e partempamone :
. ‘agareper ia costmzxone ela gesuone di im-
planh in'altri territori, come ‘sta awenen—. 4

do a Firenze. Non solo. Tra le aziende pn—

“vate (e quotate) ‘che operano nel. ciclo di
 smaltimento dei rifiuti merita i una. citazio-
“ne Sadi; specmhzzata nelle bonifiche am-
bientali € nel trattamento e smaltiménto ri-
. fiuii industriali. Sadi ha chiuso if 2010 con’ ;
ncam per 94,19 milioni di. euro (-5 6% i«

etio all’esercmo sTece

utile netio’di'2,89 milioni'di euro’(da wn
* 1oss0 di 0,39 milioni del 2009) A fine2010.
. Yindebitamento rietto erasceso 4 24 milio: -
ni di euro (da 38,66 milioni). Vale infine 1a
‘pena menzionare anche’ Falck Renewa-':
- bles e Impregilo. Quest’ultima, traimite Fi- |

sia Babeock: L'azienda 2 presente nella eo-

passagglo della; propneta, acuisegueil re-
lativo. pagamento & fissato per 131 chcem-

‘bre 2011. L'impianto, anni fa, era stato va- .

lutato 355 m:hom

struzione di impianti di termovalorizzazio-
‘ nee trattamento difumie rappresentaper- i
: ]mpregﬂo poco plu dell'8% del giro d'affa-
akIn Itakiaha costrmto l’lmplanto di Acer—
‘Ta (gesttto daAZA) per cmﬂtermme PErT il




